Operatiuni transfrontaliere

Regimul juridic aplicabil sucursalelor
societatilor de servicii de investitii
financiare, persoane juridice romane



Principii generale privind operatiunile
transfrontaliere

Cerintele de transparenta ante si post tranzactionare este necesar sa fie aplicate de statele membre si
pentru operatiunile realizate pe teritoriul lor si pentru operatiunile transfrontaliere, (paragraful 46 al
»Preambulului”Directivei MiFID. )

Pentru a facilita finalizarea tranzactiilor transfrontaliere, se impune a prevedea ca intreprinderile de
investitii sa poate avea acces la sistemele de compensare si de regularizare in intreaga Comunitate,
indiferent daca tranzactia respectiva a fost sau nu incheiata pe o piata reglementata a statului membru in
cauza.

Pentru a proteja investitorii si neafectand dreptul acestora de a-si prezenta litigiile in fata instantelor,
statele membre trebuie sa incurajeze organismele publice sau private insarcinate cu solutionarea acestor
litigii pe cale extrajudiciara sa coopereze in scopul solutionarii litigiilor transfrontaliere (paragraful 61 al
»Preambulului” MiFID).

Tn privinta activitatilor transfrontaliere de servicii de investitii financiare, (paragraful 63 al ,Preambulului”
MiFID) arata ca autoritatile competente ar trebui sa isi furnizeze reciproc informatiile necesare pentru
exercitarea functiilor lor, inclusiv in cazul in care o mfractlune sau o infractiune suspectata poate fi de
resortul autorltatllor competente ale mai multor state membre. In cadrul acestui schimb de informatii,
secretul profe5|onal se impune intotdeauna, pentru a asigura transmiterea fara piedici a mformatlllor
respective, precum si protectia drepturilor persoanelor in cauza.

Firmele de brokeraj autorizate intr-un stat membru al Uniunii Europene pot presta servicii in mod direct in
state terte membre in baza principiului recunoasterii reciproce. O intreprindere de investitii autorizata in
statul sau membru de origine se considera autorizata sa furnizeze servicii de investitii sau sa exercite
activitati de investitii in intreaga Comunitate, fara sa fie necesar sa solicite o autorizatie distincta din
partea autoritatii competente a statului membru in care doreste sa furnizeze astfel de servicii sau sa
exercite astfel de activitati.

Un intermediar poate presta servicii si activitati de investitii financiare in alte state membre in baza
deciziei de autorizare eliberate de C.N.V.M.:

a) prin infiintarea unei sucursale;

b) in temeiul liberei circulatii a serviciilor; in acest caz, devine membru la distanta sau dobandeste acces
de la distanta la piata reglementata, fara a mai fi necesara stabilirea pe teritoriul acelui stat membru



Conditile de autorizare a prestarii de servicii de
investitii financiare transfrontaliere intr-un stat
membru al Uniunii Europene

A. Reguli generale

Art.38.- (1) S.S.I.F., persoana juridica romana, care intentioneaza sa deschida o sucursala intr-un
stat membru, va comunica acest lucru C.N.V.M., impreuna cu urmatoarele informatii:

a) un plan de afaceri, care va cuprinde serviciile de investitii financiare ce urmeaza a fi prestate
prin intermediul sucursalei si structura organizatorica a acesteia;

b) identitatea persoanelor desemnate sa asigure conducerea sucursalei;
c) adresa sediului sucursalei;
d) schemele de compensare a investitorilor, aplicabile pentru protectia investitorilor sucursalei.

Prestarea de servicii de investitii financiare intr-un stat membru de catre o S.S.I.F. cu sediul in
Romania, persoana juridica romana, este supusa aprobarii C.N.V.M., care va emite o decizie de
admitere sau de respingere a cererii depuse de catre S.S.I.F. O S.S.I.F. persoana juridica romana nu
poate presta servicii de investitii financiare pe teritoriul unui stat membru al Uniunii Europene in
absenta autorizarii C.N.V.M. a prestarii respectivelor servicii transfrontaliere.

Serviciile si activitatile de investitii financiare ce pot fi desfasurate pe teritoriul altui stat membru
sunt cele prevazute in autorizatia de functionare a S.S.I.F. C.N.V.M. nu poate autoriza prestarea
intr-un stat membru de catre o S.S.I.F., persoana juridica romana a unor servicii pentru care nu
exista autorizatie pentru piata de capital din Romania.

Serviciile conexe pot fi prestate numai impreuna cu un serviciu sau o activitate de investitii.



Prestarea de servicii de investitii financiare in
temeiul liberei circulatii a serviciilor

Orice S.S.I.F. care intentioneaza sa presteze direct servicii sau activitati de investitii pe teritoriul unui
stat membru, pentru prima data, sau care doreste sa-si modifice pachetul de servicii sau de
activitati de investitii prestate, in temeiul liberei circulatii a serviciilor (fara deschiderea unei
sucursale), va comunica C.N.V.M. urmatoarele informatii (art. 39 din Legea nr. 297/2004):

a) statul membru in care intentioneaza sa opereze;

b) un plan de afaceri, in limba romana si in traducere legalizata in limba engleza, precizand, in
special, serviciile si/sau activitatile de investitii si serviciile conexe pe care intentioneaza sa le
presteze si daca intentioneaza sa foloseasca agenti delegati pe teritoriul acelui stat membru;

c) identitatea agentilor delegati, daca este cazul.

Aceste informatii vor fi comunicate de catre C.N.V.M. autoritatii competente din statul membru
gazda in termen de maximum o luna. Dupa expirarea acestui termen, daca C.N.V.M. nu raspunde
cererii de autorizare, S.S.I.F. poate incepe sa presteze serviciile de investitii Tn cauza, in statul
membru gazda.

C.N.V.M. este tinuta sa transmita autoritatii competente din statul membru gazda, la solicitarea
acesteia, informatiile cu privire la identitatea agentilor delegati pe care S.S.I.F. intentioneaza sa-i
foloseasca pe teritoriul respectivului stat.

Tn situatia in care se modifica continutul informatiilor transmise, S.S.I.F. va comunica aceast3
modificare, in scris, C.N.V.M.,, cu cel putin o luna inainte de aplicarea acesteia. Aceste modificari vor
fi comunicate de catre C.N.V.M. autoritatii competente din statul membru gazda.



Prestarea de servicii de investitii financiare prin
deschiderea unei sucursale intr-un stat
membru

* OS.S.ILF care intentioneaza sa deschida o sucursala intr-un stat membru, este tinuta sa transmita o
notificare in prealabil C.N.V.M., impreuna cu urmatoarele informatii, conform art. 55 alin. (1) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006:

* a)statul membru pe teritoriul caruia intentioneaza sa-si stabileasca o sucursal3;

* b)) un plan de afaceri, in limba romana si in traducere legalizata in limba engleza, care va cuprinde
printre altele, serviciile si activitatile de investitii si serviciile conexe ce urmeaza a fi prestate prin
intermediul sucursalei, structura organizatorica a acesteia si daca sucursala intentioneaza sa
apeleze la agenti delegati;

* ¢)adresa din statul membru de la care pot fi obtinute documente;

* d)identitatea persoanelor desemnate sa asigure conducerea sucursalei.

*  Aceasta notificare are natura unei cereri de emitere a autorizatiei de prestare a serviciilor de
investitii financiare pe teritoriul unui stat tert al Uniunii Europene, o veritabila autorizare prealabila
a deschiderii unei sucursale

*  Potrivit art. 55 alin. (2) din Regulamentul C.N.V.m. nr.32/2006, in cazul in care S.S.I.F. foloseste un
agent delegat stabilit in alt stat membru, acesta va fi asimilat sucursalei aplicandu-se prevederile
corespunzatoare aplicabile sucursalei.

« Tntermen de 3 luni de la primirea comunicarii si informatiilor legale, C.N.V.M. va transmite
autoritatii competente din statul membru gazda informatiile primite sau, dupa caz, va refuza
transmiterea acestora si va informa S.S.I.F. in consecinta, impreuna cu motivele refuzului.



Prestarea de servicii de investitii financiare prin
deschiderea unei sucursale intr-un stat
membru

n cazul in care C.N.V.M. aprob3 deschiderea unei sucursale intr-un stat membru, transmitand autoritatii
competente a acestui stat informatiile relevante si acordul sau, va notifica S.S.I.F. cu privire la existenta acestui
acord, comunicand totodata daca este necesar, conditiile, regulile de conduita, in conformitate cu care, in scopul
protejarii interesului general, sucursala urmeaza sa-si desfasoare activitatea.

Infiintarea sucursalei in statul membru urmeaza procedura si este supusa reglementarilor incidente in statul
membru respectiv (aceste reglementari referindu-se, dupa caz, la inregistrarea/inmatricularea la autoritatea

competenta din statul respectiv, indeplinirea conditiilor de drept comun privind autorizarea functionarii unei

sucursale a unei societati comerciale etc.).

n cazul modificarii continutului unora dintre informatiile sus-mentionate ce trebuie comunicate de citre S.S.I.F.
catre C.N.V.M., S.S.I.F. va comunica, in scris, aceasta modificare C.N.V.M. cu cel putin o luna Tnainte de
implementarea schimbarii. C.N.V.M. va comunica autoritatii competente din statul membru gazda orice modificare
a informatiilor transmise anterior.

Potrivit art. 55 alin. (4) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, C.N.V.M. poate emite o decizie privind respingerea
cererii de aprobare a deschiderii unei sucursale intr-un stat membru de catre o S.S.1.F., daca pe baza informatiilor
detinute si a documentatiei prezentate de S.S.I.F.,, constata ca:

a) S.S.I.F. nu dispune de capacitate administrativa sau de o situatie financiara adecvata, in raport cu serviciile si
activitatile de investitii ce urmeaza a fi prestate prin intermediul sucursalei;

b) S.S.I.F. inregistreaza o evolutie necorespunzatoare a situatiei financiare.

n cazul aprobarii cererii de deschidere a unei sucursale intr-un stat membru, pe 1angd informatiile sus-
mentionate, C.N.V.M. va comunica autoritatii competente din statul membru gazda si informatiile referitoare la
schema de compensare a investitorilor la care respectiva S.S.I.F. este membru.

Sucursala S.S.1.F. poate incepe activitatea la data notificarii primite din partea autoritatii competente din statul
membru gazda sau, Tn absenta acestei notificari, in termen de doua luni de la data transmiterii de catre C.N.V.M. a
informatiilor sus-mentionate.




Conflictul de legi si conflictul de jurisdictii in

cazul prestarii de servicii de investitii financiare
transfrontaliere

Conflictul de legi reprezinta situatia in care, un raport juridic cu element de extraneitate poate fi guvernat de doua
sau mai multe legi apartinand unor sisteme de drept diferite, cu care raportul juridic respectiv prezinta legatura
prin elementul de extraneitate. De regula, conflictul de legi se manifesta intre legea forului, (instantei sesizate cu
solutionarea cauzei) si legea statului cu care raportul juridic are legatura prin elementul de extraneitate pe care il
contine.

Conflictele de jurisdictii intervin cand o instanta sesizata cu solutionarea unui litigiu de drept international privat
(litigiu cu element de extraneitate) trebuie sa se pronunte asupra competentei de solutionare a cauzei, procedurii
aplicabile, precum si efectelor hotararilor judecatoresti pronuntate in strdinatate. Aceasta situatie in care instanta
a doua sau mai multe state sunt aparent chemate sa solutioneze un litigiu a fost numit in literature de specialitate
“conflict international de jurisdictii” sau “conflict de competente judecatoresti”.

Raportul juridic cu element de extraneitate poate determina mai multor probleme de ordin procedural printre
care cele mai imporatnte sunt:

a) competenta jurisdictional3 in dreptul international privat. in dreptul international privat roman aceast
problema este reglementata prin dispozitiile art. 148-157 din Legea nr. 105/1992, care traseaza regulile generale
privind competenta jurisdictionala in dreptul international privat.

b) procedura aplicabila in procesele de drept international privat, este reglementata prin dispozitiile art 158-164
din Legea nr. 105/1992, care constituie dreptul comun .

c) efectele hotararilor judecatoresti si arbitrale straine.

Din perspectiva operatiunilor transfrontaliere, stabilirea legii aplicabile si a competentei jurisdictionale este
deosebit de importanta in privinta raporturilor juridice incheiate intre firmele de brokeraj si investitori. Situatiile
conflictuale izvorate din incheierea si executarea contractelor de intermediere, in cazul operatiunilor
transfrontaliere vor fi solutionate prin aplicarea normelor de drept international privat in vederea stabilirii legii
incidente si a jurisdictiei competente.

Contractele de servicii de investitii financiare cu element de extraneitate, in care calitatea de client o are o
persoana fizica ce actioneaza in scopuri care se afla in afara activitatii sale profesionale urmeaza regimul juridic al
contractelor incheiate cu consumatorii




Solutionarea conflictului de legi

Tn privinta legii aplicabile conflictelor generate de operatiunile transfrontaliere este aplicabil3
lex voluntatis, in cazul existentei unei prevederi in acest sens in cadrul contractului de
brokeraj. Potrivit art.3 alin. (1) din Regulamentul CE nr.593/2008 (JO L 177, 4.7.2008)
aceasta alegere trebuie sa fie expresa sau sa rezulte, cu un grad rezonabil de certitudine, din
clauzele contractuale sau din imprejurarile cauzei. Prin alegerea lor, partile pot desemna
legea aplicabila intregului contract sau numai unei parti din acesta.

Tn cazul in care partile nu au ales legea aplicabild, in privinta contractelor (tranzactiilor)
incheiate pe o piata reglementata de capital, dispozitiile art. 4 alin. 1 lit.h) din Regulamentul
CE nr.593/2008 stipuleaza ca orice contract incheiat in cadrul unui sistem multilateral, care
reuneste sau faciliteaza reunirea de interese multiple de vanzare-cumparare de instrumente
financiare ale tertilor, in conformitate cu normele nediscretionare, si care este reglementat
de o lege unica, este reglementat de legea respectiva, aplicabila sistemului multilateral de
tranzactionare. Astfel, este statuat principiul aplicarii legii in conformitate cu care
functioneaza sistemul multilateral de tranzactionare (bursa) respectiv.

Tn privinta legii aplicabile contractului dintre firma de investitii si client, potrivit art. 4 alin.1
lit.b) Regulamentul CE nr.593/2008 , contractul de prestari servicii este reglementat de
legea tarii in care isi are resedinta obisnuita prestatorul de servicii



Competenta jurisdictionala de drept
international privat in materia contractelor de
servicii de investitii financiare

Temeiul de drept-Regulamentul (CE) nr.44/2001 privind competenta judiciara, recunoasterea si
executarea hotararilor in materie civila si comerciala (JO L 12, 16.1.2001)

Potrivit art. 249 din Tratatul pentru instituirea Comunitatii Europene, regulamentul este actul normativ
comunitar direct aplicabil in toate statele membre, nefiind necesara o norma de transpunere a acestuia in
dreptul intern. Prin urmare, o data cu aderarea la Uniunea Europeand, Regulamentul (CE) 44/2001 se
aplica in statele membre ale Uniunii Europene direct fara a fi nevoie de o norma de transpunere.

Dispozitiile art. 23 alin.(1) din Regulamentul (CE) permit alegerea conventionala a jurisdictiei competente:
,Daca prin conventia partilor, dintre care una sau mai multe au domiciliul pe teritoriul unui stat membru,
competenta in solutionarea litigiului ce a survenit sau poate surveni in legatura cu un raport juridic
determinat revine instantei sau instantelor dintr-un stat membru, competenta revine acelei instante sau
instantelor respective. Aceasta competenta este exclusiva, cu exceptia unei conventii contrare a partilor.



Tn general, o conventia atributivd de competents se poate incheia:
(a) in scris ori verbal cu confirmare scrisa;
(b) intr-o forma conforma cu obiceiurile statornicite intre parti;

(c) in comertul international, intr-o forma conforma cu uzanta cu care partile sunt
sau ar trebui sa fie la curent si care, in cadrul acestui tip de comert, este cunoscuta
pe larg si respectata cu regularitate de catre partile la contractele de tipul pe care il
implica domeniul comercial respectiv. In materia contractelor de brokeraj, o astfel
de conventie trebuie incheiata sub sanctiunea nulitatii absolute, numai in scris,
intrucat legea prevede ad validitatem forma scrisa pentru contractul de brokeraj si
nu se accepta o, diluare” a acestei obligatii imperative pentru anumite clauze, in
cazul de fata atributive de competenta jurisdictionala, care fac parte integranta din
contractul de brokera;j.

Regulamentul 44/2001 acorda un rol prioritar principiului autonomiei de vointa a
partilor, in virtutea caruia partile care pot alege care instanta competenta sa
solutioneze eventualele litigii care ar putea aparea. Trebuie punctat faptul ca in
contractele internationale, conventiile cu privire la jurisdictia competenta sunt
permise cu conditia ca alegerea de comun acord a jurisdictiei competente in
solutionarea unui eventual litigiu sa fie clar exprimata, clauza prin care se deroga
de la regulile de drept comun privind competenta jurisdictionala sa fi fost
introdusa printr-o negociere reala, faptul ca ambele parti ti-au dat consimtamantul
putand fi dovedit.



Competenta jurisdictionala de drept

international privat in materia contractelor de

servicii de investitii financiare

Tn situatia absentei desemnérii jurisdictiei competente prin conventia partilor persoanele domiciliate pe teritoriul
unui stat membru sunt actionate in justitie, indiferent de nationalitatea lor, in fata instantelor statului membru in
cauza (art.2 alin.1 din Regulamentul CE nr.44/2001).

Daca paratul nu este domiciliat pe teritoriul unui stat membru, competenta este determinata, in fiecare stat
membru, de legislatia statului membru in cauzi. impotriva unui astfel de parat, orice persoand, indiferent de
nationalitate, domiciliata pe teritoriul unui stat membru, poate sa invoce normele de competenta in vigoare in
statul in cauza.

O persoana care are domiciliul pe teritoriul unui stat membru poate fi actionata in justitie intr-un alt stat membru,
in materie contractuala, in fata instantelor de la locul in care obligatia care formeaza obiectul cererii a fost sau
urmeaza a fi executata (art. 5 alin. (1) din Regulamentul 44/2001) . Locul de executare al obligatiei este in cazul
prestarii de servicii, locul dintr-un stat membru unde, in temeiul contractului, au fost sau ar fi trebuit sa fie
prestate serviciile. Tn cazul executarii contractelor de brokeraj, instanta competenta este instanta de la locul in care
se executa serviciile de investitii financiare.

O persoana care are domiciliul pe teritoriul unui stat membru poate fi actionata in justitie si in fata urmatoarelor
instante (art.6):

a). atunci cand exista mai multi parati, in fata instantei domiciliului oricaruia dintre acestia, cu conditia ca cererile
sa fie atat de strans legate intre ele incat sa fie oportuna instrumentarea si judecarea lor in acelasi timp, pentru a
se evita riscul pronuntarii unor hotarari ireconciliabile in cazul judecarii separate a cauzelor;

b). Tn cazul unei cereri de chemare in garantie sau de interventie, n fata instantei sesizate cu cererea principal3,
daca aceasta nu a fost introdusa decat in scopul scoaterii sale de sub competenta instantei in cauza;

c). in cazul unei cereri reconventionale rezultate Tn urma aceluiasi contract sau fapt pe care s-a bazat cererea
principald, in fata instantei sesizate prin cererea principala.

Tn materia executdrii hotararilor judecitoresti pronuntate in litigii intre clientii firmei de brokeraj si firma
respectivd, instantele din statul membru pe teritoriul caruia a fost sau urmeaza sa fie executata hotararea au
competenta exclusiva.



Reguli speciale privind competenta in cazul
contractelor incheiate cu consumatorii

Clientii-persoane fizice care incheie contracte in scopuri din afara activitatii lor profesionale au
statutul juridic de consumatori fiind protejati de efectele regimului juridic aplicabil acestora,
inclusiv in materia determinarii competentei jurisdictionale in cazul existentei unui element de
extraneitate.

Tn ,,Preambulul” Regulamentului nr. 44/2001, considerentul nr.13 stipuleaza principiul ce
guverneaza materia competentei jurisdictionala in privinta contractelor incheiate cu
consumatorii:,In cazul contractelor [...] incheiate cu consumatorii [...], partea defavorizata trebuie
sa fie protejata prin norme de competenta mai favorabile intereselor sale decat normele generale.

Atunci cand un consumator incheie un contract cu o parte care nu are domiciliul pe teritoriul
statului membru insa detine o sucursala, agentie sau alta intreprindere pe teritoriul unuia dintre
statele membre, se considera, in cazul contestatiilor cu privire la exploatarea sucursalei, agentiei
sau intreprinderii, ca partea in cauza are domiciliul pe teritoriul statului respectiv.

Articolul 16 din Regulamentul (CE) 44/2001 ofera posibilitatea consumatorului nemultumit de
prestatia celeilalte parti sa introduca actiunea fie inaintea instantei unde isi are el domiciliul, fie
fnaintea instantei unde comerciantul/prestatorul de servicii isi are domiciliul-sediul social.
Observam, asadar, ca legiutorul ii faciliteaza consumatorului accesul la justitie, reglementand in
aceasta materie competenta jurisdictionala alternativa, derogand astfel de la regulile de comptenta
de drept comun. 21.

Actiunea poate fi introdusa impotriva consumatorului de catre cealalta parte la contract numai
inaintea instantelor din statul membru pe teritoriul caruia consumatorul isi are domiciliul.



Reguli speciale privind competenta in cazul
contractelor incheiate cu consumatorii

Clientul-consumator beneficiaza de regimul juridic protectiv in cazul in care,
potrivit art. 15 alin. (1) lit.c) din Regulamentul nr.44/2001, contractul a fost
incheiat cu o persoana care desfasoara activitati comerciale sau profesionale in
statul membru pe teritoriul caruia este domiciliat consumatorul sau, prin orice
mijloace, isi directioneaza activitatile spre acel stat membru sau spre mai multe
state, inclusiv statul membru respectiv, iar contractul intra in sfera de actiune a
acestor activitati.

Tn ceea ce priveste contractele cu clientii ce au statutul de consumatori incheiate
pe internet (avand la baza oferta de bunuri si servicii realizata prin mijloace
electronice), nu exista un text normativ comunitar care sa stipuleze regulile de
drept aplicabile stabilirii competentei jurisdictionale, insa acestea trebuie
considerate ca se incadreaza in sfera de incidenta a art. 15 alin. 1 lit.c), conventiile
in cauza fiind incheiate ,, cu o persoana care desfasoara activitati pe teritoriul unde
este domiciliat consumatorul”. In cazul contractelor incheiate pe internet, daca
oferta este adresata unor persoane din state diferite, odata incheiat contractul prin
internet, consumatorul nu va putea fi actionat in judecata decat la instanta
resedintei sale, acesta pastrandu-si dreptul de optiune a instantei la care va
depune cererea de chemare in judecata, in ipoteza in care ar avea pretentii
impotriva comerciantului.



Elemente de jurisprudenta a CEJ privind
stabilirea competentei jurisdictionale in
materia contractelor incheiate cu consumatorii

Nu am identificat pana in prezent hotarari ale instantei europene care sa vizeze situatii litigioase intre
societati de brokeraj si investitori rezidenti ai unor state diferite, concluziile C.E.J putandu-se aplica mutatis
mutandis si chestiunilor izvorate din incheierea si executarea contractelor de brokeraj.

Océano Grupo Editorial SA si Rocio Murciano Quintero (C-240/98). Principala problema pe care Curtea
trebuia sa o solutioneze a fost interpretarea si calificarea unei prevederi contractuale referitoare la
competenta jurisdictionala, care a fost introdusa de comerciant in detrimentul consumatorilor, ca fiind o
clauza abuziva. Prin decizia pronuntata (Decizia CJCE din 27 lunie 2000, Curtea Europeana a hotarat ca o
clauza atributiva de competenta, care este inserata fara a fi facut obiectul unei negocieri individuale intr-
un contract incheiat intre un consumator si un profesionist/comerciant si care confera competenta
exclusiva instantei de la sediul profesionistului trebuie sa fie considerata ca fiind abuziva, in sensul art.3
al Directivei 93/13/EEC, in masura in care aceasta creazad, cu incdlcarea bunei-credinte, un dezechilibru
semnificativ in detrimentul consumatorului intre drepturile si obligatiile partilor contractante.

Curtea a motivat aceasta interpretare data unei astfel de clauze prin faptul ca aceasta se indeparteaza de
principiul bunei credinte

n decizia pronuntat3 in Renate llsinger (cauza C-180/06), decizia din data de 14 mai 2009,Curtea
Europeana de Justitie a aratat, in cadrul unei proceduri prejudiciale de interpretare a dreptului comunitar,
declansata in temeiul art. 234 din TCE, ca normele juridice privind competenta jurisdictionala in material
contractelor incheiate cu consumatorii nu pot fi aplicabile unei actiuni in justitie, atat timp cat
comerciantul nu s-a angajat contractual sa execute o anumita prestatie.

Curtea de Justitie a decis in cauza Shearson Lehman Hutton ca masurile protective privind contractele
incheiate cu consumatorii sunt aplicabile numai daca acestia nu sunt angajati in activitati profesionale
sau comerciale. In aceste conditii, s-a aratat ca un reclamant care activeaza ca un profesionist sau un
comerciant nu poate sa beneficieze de normele de jurisdictie speciala.

Tn cauza Benincasa vs.Dentalkit (Cauza 269/95, decizia din 3 iulie 1997, Curtea a statuat cd, pentru a
beneficia de normele protective privind competenta jurisdictionala, o persoana trebuie sa incheie
contractul in vederea satisfacerii unor nevoi personale, in scopul unui consum privat (paragraful 17 al
motivarii).



Intermediari din state membre

Potrivit art.41.- (1) din Legea nr. 297/2004, intermediarii autorizati si supravegheati de autoritatea
competenta dintr-un stat membru pot presta in Romania, in limita autorizatiei acordate de statul
membru de origine, servicii de investitii financiare, in mod direct sau printr-o sucursala, in baza
principiului liberei circulatii a serviciilor, fara a fi necesara obtinerea unei autorizatii din partea C.N.V.M.

Intermediarii respectivi trebuie sa aiba sediul central in statul membru care le-a acordat autorizatia si in
care isi desfasoara activitatea.

Intermediarii respectivi isi pot promova serviciile prin toate mijloacele de comunicare disponibile in
Romania, cu respectarea regulilor de publicitate stabilite de C.N.V.M.

Tn termen de 2 luni de la primirea comunicirii din partea autorititii competente din statul membru de
origine, privind prestarea de servicii prin intermediul unei sucursale, C.N.V.M. va comunica
intermediarului in cauza, daca este necesar, conditiile, regulile de conduita, in conformitate cu care, in
scopul protejarii interesului general, sucursala din Romania urmeaza sa isi desfasoare activitatea. 6)
Orice intentie de modificare a informatiilor cuprinse in comunicarea primita de C.N.V.M,, trebuie sa fie
notificata de catre intermediarul in cauza, cu cel putin o luna inainte de data la care modificarea
respectiva urmeaza sa fie efectuata.

Sucursalaisi poate incepe activitatea la data comunicarii C.N.V.M. sau la data expirarii termenului de 2
luni.



Intermediari din state membre

Potrivit art. 56 alin. (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, firmele de investitii din statele
membre si sucursalele acestora se inscriu in Registrul C.N.V.M., achitand in acest sens tariful de
inscriere.

Potrivit art. 58 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, firmele de investitii autorizate in
statele membre sa tranzactioneze pe pietele de capital , in contul clientilor sau in cont propriu au
dreptul de a deveni membre ale pietelor reglementate sau sa aiba acces in cadrul acestor piete,
prin una din urmatoarele modalitati:

a) direct, prin stabilirea unei sucursale in Romania;

b) devenind membri la distanta sau avand acces de la distanta la piata reglementata, fara a fi
necesara stabilirea pe teritoriul Romaniei.

Regulile de acces ale firmelor de investitii autorizate in statele membre pe o piata reglementata sau
in cadrul sistemului de compensare decontare/casa de compensare din Romania, nu pot fi mai
restrictive decat cele aplicabile S.S.I.F. conform reglementarilor aplicabile in vigoare.

Prestarea de servicii de investitii financiare de catre o firma de brokeraj autorizata intr-un stat
membru prin intermediul unei sucursale va putea incepe numai dupa finalizarea tuturor
formalitatilor privind inmatricularea sucursalei in Romania, in conformitate cu dispozitiile Legii
nr.31/1990R si ale Legii nr.26/1990.

Sucursalele firmelor de investitii din statele membre au obligatia sa furnizeze, la solicitarea
C.N.V.M,, informatiile necesare pentru monitorizarea respectarii de catre acestea a obligatiilor
legale in privinta carora C.N.V.M. este autoritate de supraveghere.



Intermediari din state nemembre

Potrivit art. 43 din Legea nr. 297/2004, infiintarea de sucursale pe teritoriul Romaniei de catre
intermediarii din statele nemembre va fi supusa autorizarii C.N.V.M. Conditiile de autorizare sunt:

a) satisfacerea de catre sucursala a cerintelor generale de autorizare a unui firme de investitii
romane;

b) autorizatia societatii si prevederile legale din tara de origine, in legatura cu serviciile de
investitii financiare pe care societatea de servicii de investitii financiare intentioneaza sa le
presteze pe teritoriul Romaniei, prin intermediul sucursalei;

c) existenta in tara de origine a unor prevederi legale de autorizare, supraveghere, precum si
structura organizatorica, similare cu cele din Romania;
d) existenta unui acord de cooperare intre C.N.V.M. si autoritatea competenta din tara de origine;

e) indeplinirea conditiilor de reciprocitate in tara de origine, in limitele permise de acordul
international.

Tn vederea obtinerii autorizatiei de functionare, Thaintea inregistrarii la Oficiul Registrului
Comertului, intermediarul din statul nemembru va transmite C.N.V.M., o cerere insotita de
documentatia care atesta indeplinirea cerintelor prevazute la art. 8 din Legea nr. 297/2004 ( a se
vedea comentariul la art.8). Dintre aceste documente, relevanta deosebita prezinta:



Intermediari din state nemembre

a) prezentarea structurii actionarilor semnificativi, pana la nivel de persoana fizica;
b) adeverinta de la autoritatea competenta din statul de origine din care sa reiasa:

i. adresa sediului social sau central care trebuie sa se afle in acelasi stat cu autoritatea competenta
emitenta a autorizatiei;

ii. obiectul de activitate exclusiv, similar serviciilor prevazute in art. 5 din Legea nr.297/2004;

iii. capitalul social subscris si integral varsat al societatii care trebuie sa reprezinte echivalentul
capitalului initial minim prevazut la art. 7 din Legea nr. 297/2004;

iv. certificarea faptului ca societatea a fost auditata de catre un auditor financiar la sfarsitul
ultimului exercitiu financiar si a faptului ca aceasta nu a inregistrat pierderi in ultimii doi ani;

c) regulamentul de organizare si functionare al sucursalei, precum si procedurile interne;
d) actele care atesta detinerea legala a sediului sucursalei

e) schema de compensare care va asigura compensarea investitorilor care deschid conturi la
respectiva sucursala;

f) documentele pentru autorizarea a cel putin doi agenti pentru servicii de investitii financiare si a
cel putin unui reprezentant al compartimentului de control intern



Tn cazul in care schema de compensare a investitorilor indicata este S.C.
Fondul de compensare a investitorilor S.A., sucursala poate incepe
activitatea la data acordarii autorizatiei, sub conditia prezentarii la
C.N.V.M. a dovezii privind calitatea de membru al Fondului.

Tn cazul in care schema de compensare a investitorilor indicat3 nu este S.C.
Fondul de compensare a investitorilor S.A., dovada calitatii de membru al
respectivei scheme de compensare va fi depusa impreuna cu datele de
identificare ale acesteia si cu procedurile specifice aplicabile in cazul
compensarii investitiilor realizate pe teritoriul Romaniei, odata cu cererea
si documentatia aferenta autorizarii sucursalei.

Potrivit art. 62 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, sucursala are
obligatia sa notifice C.N.V.M., in termen de maximum 2 zile lucratoare de
la data producerii acestora, orice modificare a conditiilor si/sau a
documentatiei care au stat |la baza acordarii autorizatiei si sa solicite
autorizarea/retragerea autorizatiei, respectiv inscrierea/radierea din
Registrul C.N.V.M. a agentilor pentru servicii de investitii financiare si a
reprezentantilor compartimentului de control intern, in conformitate cu
prevederile legale.



