Regulamentul nr. 1095/2010 de infiintare a

Autorititii Europene pentru valori mobiliare si piete

Context

Datoritd necesitatii dezvoltarii masurilor destinate stabilizdrii, supravegherii si
consolidarii transparentei sectorului financiar, Parlamentul European si Consiliul Uniunii
Europene au adoptat in data de 24 noiembrie 2010 un pachet legislativ privind noua
arhitectura de supraveghere a sistemului financiar in Europa.

Pachetul legislativ include trei regulamente referitoare la crearea Sistemului
European de Supraveghere Financiard ce vizeaza infiintarea si functionarea noilor
autorititi europene: Autoritatea europeand de supraveghere (binci)!, Autoritatea
Europeand pentru valori mobiliare si pie‘gez, Autoritatea europeana de supraveghere
(asigurdri si pensii ocupationale)’. Aceste noi autorititi inlocuiesc Comitetele de Nivel 3.
Sistemul se compune si din Comitetul European pentru risc sistemic, Comitetul comun al
Autoritatilor europene de supraveghere si autoritatile competente sau de supraveghere din
statele membre.

Obiectivul principal al Sistemului European de Supraveghere Financiara este de a
asigura aplicarea corespunzatoare a normelor aplicabile sectorului financiar pentru a
mentine stabilitatea financiard, generand astfel incredere in sistemul financiar in
ansamblu si asigurand o protectie suficientad pentru clientii serviciilor financiare.

Autoritatea Europeani pentru valori mobiliare si piete

Autoritatea si-a inceput activitatea la data de 1 ianuarie 2011 si are statut de

autoritate care functioneazd in baza unui regulament al Uniunii Europene ale carui

' Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea bancara europeand), de modificare a Deciziei
nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/78/CE a Comisiei, publicat in JOUE L 331/84 din
15.12.2010;

? Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European Si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de
modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE Si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei, publicat in JOUE
L 331/84 din 15.12.2010;

? Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European Si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeand de asigurari Si pensii ocupationale)
de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/79/CE a Comisiei, publicat in
JOUE L 331/84 din 15.12.2010.



prevederi sunt obligatorii pentru toate statele membre. Autoritatea este un organism al
Uniunii Europene cu personalitate juridica si isi are sediul la Paris.

Obiectivul autorititii este de a proteja interesul public contribuind la stabilitatea
si eficacitatea pe termen scurt, mediu si lung a sistemului financiar.

Autoritatea va contribui la ameliorarea functionarii pietei unice printr-un nivel de
reglementare si supraveghere eficient si coerent; la asigurarea integritatii, transparentei si
eficientei bunei functiondri a pietelor financiare; la consolidarea coordonarii
internationale in domeniul supravegherii; prevenirea arbitrajului de reglementare si
promovarea conditiilor de concurentd echitabile; garantarea unei reglementari si
supravegheri corespunzdtoare cu privire la asumarea riscurilor de investitii si a altor
riscuri; la favorizarea concurentei egale si consolidarea protectiei consumatorilor.

Atributiile Autorititii sunt urmdtoarele: elaborarea de proiecte, de standarde
tehnice obligatorii, ghiduri si recomandari, adoptarea de decizii individuale adresate
participantilor la pietele de instrumente financiare in cazurile legate de dreptul aplicabil al
Uniunii, colectarea de informatii referitoare la participantii la pietele financiare,
supravegherea activitdtilor financiare.

In ceea ce priveste protectia investitorilor, Autoritatea poate interzice sau
restrictiona temporar anumite activitati financiare care amenintd buna functionare si
integritatea pietelor de instrumente financiare sau stabilitatea Intregului sistem financiar.
De asemenea, i s-a conferit competentd exclusiva in supravegherea agentiilor de rating
inregistrate Tn Uniunea Europeand si a filialelor europene ale agentiilor din state
nemembre ale Uniunii Europene.

Autoritatea cuprinde un consiliu de supraveghere, un consiliu de administratie, un
presedinte, un director executiv si o comisie de apel. Activitatea autoritatii este
coordonatd de consiliul de supraveghere si consiliul de administratie.

Consiliul de supraveghere al Autoritatii este format din: presedintele acesteia (fara
drept de vot), conducatorii autoritatilor competente din fiecare stat membru UE, un
reprezentant din partea Comisiei (fara drept de vot), un reprezentant din partea
Consiliului European Tmpotriva riscului (fard drept de vot), si cate un reprezentant al

autoritatilor europene de supraveghere - banci si asigurari i pensii ocupationale (fara



drept de vot). Membrii consiliului de supraveghere al Autoritatii se intdlnesc personal cel
putin de doua ori pe an. Mandatul membrilor este de doi ani si jumatate.

Consiliul de administratie este format din presedintele Autoritdtii si alti sase
membri ai consiliului de supraveghere cu drept de vot. Consiliul de administratie se
intalneste de cel putin cinci ori pe an iar mandatele se atribuie prin rotatie. Directorul
executiv al Autoritdtii si un reprezentant al Comisiei participa fard drept de vot la
sedintele Consiliului de administratie.

Comisia Nationalda a Valorilor Mobiliare este membrd a noii autoritati, iar
Presedintele CNVM este membru de drept in consiliul de supraveghere. CNVM va
contribui cu personal calificat la activitatile desfasurate de Autoritate prin intermediul
grupurilor de lucru specializate pe care aceasta le infiinteazd, precum si la bugetul

acesteia.



